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Resumen: El objetivo de la investigacion es el de establecer las relaciones entre la
incertidumbre y la inversion privada., teniendo en mente que la incertidumbre juega un
papel importante en la decision de la inversion. Indica que la incertidumbre puede tomar
varias formas, ser de origen macroecondémico y estar fundamentada en la inestabilidad
generada por el shock de la politica econémica interna o de procedencia externa, asi
como por el desempefio institucional y la inestabilidad politica. La incertidumbre
macroecondémica con efectos sobre las decisiones de inversion, que implican la
postergacion y reduccion importante en la inversién, lo que conduce a una pérdida de
bienestar social. La incertidumbre tiene que ver con la respuesta de los inversionistas
ante buenas y malas noticias. En el trabajo analiza los efectos asimétricos de la
incertidumbre sobre la inversion privada en el lapso 1983-2004. Para ello utiliza los
modelos GARCH simétricos y asimétricos. Algunos resultados sugieren que la
incertidumbre estaria asociada a las malas noticias o shock negativo, lo que implicaria
que la inversién privada mostraria una respuesta asimétrica significativa a los shocks
positivos y negativos de igual magnitud.
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