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INDICADORES DE LA COYUNTURA
VENEZUELA - 2DO. SEMESTRE 2014

Definitivamente, la economia nacional, tiene en el afio 2014, uno de los afios
MAs oscuros ya que no mostré sefiales de recuperacién. Los indicadores mas
relevantes muestran la compleja realidad en que se encuentra el pais. Inflacién
galopante que devora los salarios de los trabajadores, es indispensable, que se
afronte la lucha contra la inflacién, que impacta severamente a todos los venezo-
lanos, a pesar de los aumentos en el salario minimo, que nada resuelve y solo
crea el circulo vicioso de la ilusibn monetaria; escasez generalizada que agobia
a los consumidores no solo en los bienes alimenticios sino en rubros de la salud,
como medicinas, en cuidado personal, ropa, calzado, repuestos de vehiculos y
también en insumos de la construccion, entre otros.

La situacién se profundiza porque el aparato productivo esta disminuido y
operando a media capacidad. Cercado, por las restricciones en la asignacion de
divisas, ya que la mayor parte de la produccion, se realiza con insumos que se
adquieren en el exterior, seria bueno, flexibilizar la politica cambiaria para supri-
mir la persistencia de mdltiples tipos de cambio. El pais, esta pasando por una
severa crisis que se profundiza porque las autoridades oficiales contindan sin
ofrecer soluciones que permitan superar los desequilibrios de la economia; mu-
cha incertidumbre, se refleja en vastos sectores de la poblacién porque sienten
gue el bienestar va en picada.

Se debe reactivar la oferta de bienes y servicios a fin de facilitar que los de-
mandantes encuentren todo lo que necesiten; en tal sentido, se debe insistir en
la libertad de empresa para la generacion de empleos y retomar los beneficios
gue proporciona la inversion privada que se mantiene estancada desde hace
mucho tiempo. Comenzar, la devolucion de las empresas que fueron expropia-
das, principalmente las del sector agropecuario para reanimar la seguridad ali-
mentaria; también promover, acuerdos con la industria manufacturera a fin de
reactivar el aparato productivo, cuya capacidad utilizada se encuentra disminui-
da y asi crear la mayor oferta de bienes que mitigue la ausencia de productos en
el mercado. Revisar, la normativa de administracién, regulacidon y controles que
ha sido implacable con todos los sectores, siendo mas palpable estos efectos,
en el sector del comercio y los servicios, por las frecuentes visitas de los consu-
midores a esos puntos de venta.

Las iniciativas comentadas, sélo es un glosario de buenas intenciones por-
que la decision de medidas econdémicas esta en manos del gobierno nacional
que ahora debera enfrentar un serio problema, el derrumbe de los precios del
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petréleo que incide fuertemente en la cesta venezolana; como se sabe, la pro-
duccion petrolera, es la que genera los mayores ingresos para el pais, pero aho-
ra, con los precios muy por debajo de los 100 US$/barril, nivel que se mantuvo,
por un largo periodo, las consecuencias pueden ser altamente preocupantes.

En este reporte de la coyuntura econémica, se confirma la situacion severa
del pais, de tal manera, que para este analisis del 2do semestre de 2014, se
dificulté la posibilidad de obtener oportunamente informacién de las fuentes prin-
cipales de datos, ya que, la divulgacion de cifras ha sido restringida, hasta el
punto, que el retraso en el suministro de resultados se ha convertido en una
novedad. En tal sentido, en el analisis del comportamiento de las variables se
encuentra que:

El Producto Interno Bruto, (PIB), tiene este afio, pocas posibilidades de cre-
cimiento. Atendiendo, a las proyecciones del FMI, ya que el BCV no ha publica-
do cifras, en esta variable Venezuela, tiene previsto culminar el afio 2014, con
una contraccién de -3,0%, eso parece consistente con la evoluciéon que ya se
figuraba el afio pasado. Efectivamente, el PIB, cerrd en 2013, con una variacion
de 1,3%, una desaceleracion significativa, en comparacién con el afio 2012,
cuando registré un crecimiento de 5,6%.

Cuando, se evalua el indicador, en detalle, el Sector Publico registré para
2013, una variacion de 2,6% menor al 3,5% del afio anterior. Por su parte, el
Sector Privado, registré en 2013 una variacion de 1,3% muy inferior a la varia-
cion de 6,1% que presentd en 2012; este resultado de la disminucién de la acti-
vidad del Sector Privado, se ve influenciado por las restricciones que ese sector
ha venido reportando en materia de regulaciones administrativas y limitaciones
para obtener las asignaciones en divisas que es la principal fuente de recursos
para sus operaciones ya que muchos insumos y materia prima para la produc-
cién son importados. En el seguimiento trimestral del PIB la tendencia sigue asi.
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En relacién, con la evolucién y seguimiento de los precios, el indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor (INPC), muestra un notable crecimiento que
presagia para 2014 un elevado registro. Efectivamente, la variacion acumulada
hasta el mes de agosto, es de 39,0%. Entre tanto, que la variacion anualizada
del mes agosto 2014, respecto al mismo mes del afio pasado, registré una va-
riacion de 63,4%; este resultado, esta indicando que el indicador sera superior al
registro que se observg, el pasado afio 2013, cuando se obtuvo una variacién de
56,2%. Los registros mensuales en 2014, muestran la intensidad con la cual se
esta impulsando el indicador.
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Fuente: INE-BCV.

La intensidad del comportamiento de precios observado en el periodo anua-
lizado agosto 2013/agosto 2014, confirma la magnitud que se viene manifestan-
do en la evolucién de precios, donde los rubros de Alimentos y bebidas no
alcohdlicas, con un incremento de 91%, son los que mas se han disparado en
relacién con el resto de agrupaciones y que por su importancia, en el presupues-
to familiar, son los que mas afectan a la poblacion. Estos resultados, reafirman la
respuesta de los venezolanos cuando expresan que el costo de la vida los esta
devorando. Se puede, ver en el gréfico, con el resultado anualizado, la distribu-
cion de las agrupaciones que impulsan el crecimiento de 63,4% que ha experi-
mentado el INPC en 2014.
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INPC- agosto 2013/agosto 2014
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Ciertamente, es considerable la intensidad del comportamiento de precios.
En ello, también tiene sus efectos el abastecimiento de productos en los lugares
de compra. En este sentido, el Indicador de Escasez, se mantuvo en el entorno
del 20% durante el afio 2013. No se ha podido solucionar la oferta de bienes a
los venezolanos quienes dedican horas y colas en la basqueda de articulos para
satisfacer sus necesidades. Hay poca oferta de productos para comprar. Ante,
esta gran dificultad las autoridades solo se han dedicado a imponer mayores
restricciones al mercado, por lo que las medidas han resultado contraproducen-
tes. Es asi, que en el inicio del afio 2014, la escasez se acerc6 al 30%, cuando
el indicador de escasez, registr6 28%, en el mes de enero. De lo cual, la esca-
sez de alimentos fundamentales fue de 26,2%. Si bien, se desconoce las nuevas
cifras de la escasez en el afio, los agentes econémicos, han mencionado que la
misma se mueve en el entorno del 30%. La tendencia de la escasez se puede
ver seguidamente.

Indicador de Escasez
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En el comportamiento de precios y abastecimiento tiene mucha incidencia la
politica cambiaria, como se sabe el Tipo de Cambio, se ha mantenido bajo es-
trictos controles y el rezago con el cual se realiza la entrega de divisas a los
productores e industriales para la adquisicion de insumos incide en la regulariza-
cion de la oferta de bienes. Son tres los tipos de cambio con los cuales se viene
manejando la economia nacional. Los valores, a la fecha 13-11-14, son el cam-
bio oficial, de 6,30 Bs/US$. El SICAD I, de 12 Bs/US$ y el SICAD Il de Bs/US$
49,97; pero, también se mueve en el mercado cambiario, el llamado délar para-
lelo que duplica el SICAD II. Todo ellos, con efectos en la inflacion, ya que la
economia depende de las importaciones que se adquieren segun el respectivo
tipo de cambio, siendo el de 6,30Bs/US$, el que menos se consigue.

En relacién, con la disponibilidad de Reservas Internacionales para manejar
el tipo de cambio, se debe mencionar que se ha producido un descenso en el
nivel del indicador del pais. Una importante baja que condiciona la capacidad de
pago. El nivel de Reservas Internacionales, para el 12-11-14, se situ6 en 19.653
millones de US$, una caida de -8,5% respecto del afio 2013. Debe decirse, que
es un nivel muy bajo si se compara con el registro del afio 2008 que mostraba
un total de 42.299 millones de US$, con lo cual, este nivel de noviembre 2014
refleja una caida de -53,5%, es decir, se dispone de menos de la mitad en esta
variable, respecto a ese periodo.
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Fuente: BCV.

Venezuela, a pesar de los elevados ingresos por la venta de petréleo, no ha
sido previsiva en el ahorro de reservas a los fines de enfrentar contingencias
como si lo han realizado otros paises de la Region. Es el caso, en el afio 2012,
de Colombia, Perl y otros cuya posicion luce mejor a pesar de no contar con el
privilegio del petréleo. El pais, no aprovecho el boom petrolero de precios altos y
se quedd sin ahorro de reservas.
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Reservas internacionales de paises
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Las Reservas Internacionales, promueven el impulso de las Importaciones,
pero el menor nivel de reservas, induce a la baja de las importaciones; cierta-
mente, las Importaciones disminuyeron en -32,5% al compararse el nivel de
12.040 mill US$ del 3er trimestre de 2013, respecto de 17.841 mill de US$ co-
rrespondiente al 4to trimestre de 2012. La tendencia, no alienta un crecimiento
gque permita mayor insumos y materia prima que pudiera equilibrar la oferta bie-
nes en Venezuela.

Importaciones

Mill USS
20.000

18.000 7841 ‘L
16.000 —33 776 ey L 13.257|
14.000 — i3.088 14.694

8.000
6.000
4.000
2.000

g TRIMESTRE

]
N
2013

Fuente: BCV.

Desde luego, que un menor nivel de importaciones influye en la dindmica del
aparato productivo frenando su crecimiento y afectando la actividad empresarial.

En tal sentido, el Mercado Laboral, si bien muestra una tasa de desocupa-
cion de 7,0%, que refiere 1.004.273 personas, que no tienen empleo, para el
mes de septiembre 2014, se debe mencionar que gran parte de la poblacién,
sigue engrosando las filas del Sector Informal, donde se encuentran 5.384.599
trabajadores que representan 40,5%, respecto del total de ocupados que suman
13.320.060 trabajadores; asi mismo, los trabajadores por cuenta propia no pro-



181
Indicadores de la coyuntura...

fesionales, ascienden a 3.694.901 informales, que representan el 27,7% con
relacion al total de ocupados. Entre, estos trabajadores, se encuentran los lla-
mados buhoneros, quienes vienen siendo objeto de medidas que limitan su acti-
vidad laboral debido a la prohibicién de vender productos de alimento y cuidado
personal, como una medida que segun el gobierno nacional, va a permitir regular
la oferta de bienes. En el Sector Formal, se encuentran 7.924.980, trabajadores
gue representan el 59,5% respecto de los ocupados.

Fuerza de trabajo

Poblacion Sector Sector Poblacion Tasa
Ocupada Formal Informal Desocupada Desocupada (%)
13.320.060 7.924.980 5.384.599 1.004.273 7,0
Fuente: INE.

En materia de Salarios, siguen los trabajadores recibiendo una remunera-
cion basica insuficiente, a pesar de que en el afio 2014, han sido tres los aumen-
tos en el salario minimo. En el mes de enero, se incrementé en 10% para un
nivel de Bs. 3.270. El 1ro de mayo, se decreté un incremento que situé el salario
minimo en Bs. 4.251 y para el mes de diciembre, se fij6 un nuevo aumento de
15% para llevarlo a Bs. 4.889. Pero, como dicen muchos trabajadores, con todo
y esos aumentos el salario no garantiza un poder adquisitivo que permita adqui-
rir la canasta alimentaria, que segun el CENDA es de Bs 8.980,99 (julio14) y con
lo cual se necesitarian dos nuevos salario minimo para adquirirla.
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Cuando, se evalla comparativamente el salario minimo en la regién, en tér-
minos de paridad de poder adquisitivo en ddlares, el pais se ubica en la posicion
més pobre, no obstante, haberse considerado el nuevo salario de Bs 4.988, fija-
do para diciembre y valorado al precio de dos délares del SICAD II, este resulta
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de apenas 50US$. La evolucion del salario minimo en ddlares comparado con
otros paises, es como sigue.

Salario minimo de la regién
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Por su parte, en el mercado de hidrocarburos, los Precios del Petrdleo, dan
un vuelco y comienza una carrera descendente afectando a la cesta venezolana.
Se ha difundido informacién de que la baja puede acentuarse para finales de
afio, pero también, que ese comportamiento puede extenderse hasta mediados
de 2015.

La caida de los precios del petrleo, es una amenaza a las cuentas publicas
del pais, ya que ocasionaria, pérdidas importantes en los ingresos en divisas.
Como es sabido, el petréleo es la fuente de mayores ingresos de la nacién. En
tal sentido, autoridades nacionales han expresado que para Venezuela el precio
mas conveniente seria el de 100 US$/barril, por lo que han emprendido una
mision en busca de apoyo para ese objetivo. Entre, los motivos del desplome de
los precios del petroleo, se menciona el debilitamiento de la economia global y
nuevas técnicas de extraccion que elevan la produccién del crudo.

El auge del petréleo de esquistos, en Estados Unidos, un crudo no conven-
cional, que se extrae mediante el “fracking” o técnica de fracturacion hidraulica,
la cual consiste en inyectar agua a alta presién para fracturar rocas ubicadas en
profundidades de entre 1.500 y 2.400 mts que hacen que el crudo fluya mas
rapido. Basado en esta técnica, Estados Unidos ha vuelto a los niveles de pro-
duccion de los afios 1970; también se dice que, aunque Estados Unidos no lle-
gase a exportar ese producto, la demanda que realiza a otros paises, se vera
reducida, por lo que los proveedores deberan buscar otras fuentes para colocar
Sus ventas.
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El petréleo venezolano, comenzé su descenso desde el pasado 12 de sep-
tiembre, y el precio medio de la cesta venezolana cerré la semana del 10 al 14
de noviembre en 70, 83 US$/barril (El universal 16-11-14).

Precios del petréleo
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En relacién, con otros indicadores, se refiere que la Tasa de Interés Activa
nominal promedio para el mes de octubre de 2014 fue de 18,5%, entre tanto, la
Tasa de Interés Pasiva, para el mismo mes, fue de 13,8%, esta tasa, no es un
aliciente para el ahorro ante la inflacién desbordada.

-La Liquidez Monetaria (M2), pas6 de 1.220.136.557 miles de Bs. en diciem-
bre 2013 a 1.564.707.564 miles de Bs, en septiembre de 2014, con lo que regis-
tré un incremento de 27,6%

-La produccion de vehiculos, registré en el periodo enero-octubre 2014, un
total de 12.010 unidades, entre tanto, en el mismo periodo de 2013, se produje-
ron 65.263 unidades, con lo cual, en lo que va de 2014, el resultado refleja una
caida de -81,60% en la produccion, verificAndose que también el sector automo-
triz, se resiente con los efectos de la crisis del pais.

-El Gobierno Nacional, presentd el Proyecto de Ley de Presupuesto para el
afio 2015; el monto total del presupuesto es de 741.7 millardos, un incremento
de 35% respecto de 2014. Entre, las premisas del presupuesto, se manejan las
siguientes: se estim6 el precio del barril de petréleo en 60 US$/barril. El tipo de
cambio de referencia fue calculado en 6,30 bolivares por délar. Inflaciéon entre
25% y 30% anual y el crecimiento econémico de 3%. Desde ahora, parece una
meta dificil de cumplir, ya que para el presente afio, se previé el PIB en 4%,
inflacion entre 26% y 28%, un tipo de cambio de 6,30 bolivares por ddlar y un
barril de petréleo de 60 ddlares. Esas, estimaciones fueron incumplidas, al ob-
servarse, los resultados econémicos registrados antes del cierre de este 2014.
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En las perspectivas econémicas, para el venidero afio 2015, Venezuela, no
presenta muchas expectativas favorables con respecto a otros paises de la re-
gién. Crecimiento, inflacién y desempleo, son tres variables que demandan un
plan ordenado para equilibrar la economia y no se observan indicios claros, por
parte, de las autoridades nacionales para reorientar el rumbo. Paises, con me-
nos recursos que Venezuela, han alcanzado mejores resultados y seguira esa
tendencia si no hay rectificacion. Véase el prondstico para el proximo afio.

Perspectivas 2015- Venezuela y paises

PIB Inflacién Desempleo
Pais VAR (%) VAR (%) %
Brasil 1,4 5,9 6,1
Argentina -1,5 ND 9,0
Colombia 4,5 2,6 9,0
Venezuela -1,0 62,9 10,4
Chile 3,3 3,2 7,0
Pera 51 2,3 6,0
Ecuador 4,0 3,0 5,0
Uruguay 2,8 8,3 6,9
Bolivia 5,0 53 6,2
Paraguay 4,5 50 55
México 3,5 3,6 4,5

Fuente: FMI.
- ND: No disponible.
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