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RESUMEN

Este trabajo presenta una estimacion de un modelo macroeconémico de desequilibrio para
la economia no-petrolera venezolana para el periodo 1960-1991. Siguiendo la metodologia
propuesta por Maddala y Nelson (1974) se hacen estimaciones para el mercado de bienes
y subsiguientemente para el mercado de bienes y trabajo, con el objeto de resaltar la
aparente pertinencia de estados de desequilibrio en estos mercados. Los resultados esta-
disticos tienden a confirmar la preponderancia del desempleo “keynesiano” sobre el desem-
pleo “clasico” y la explicacién del comportamiento pro-ciclico de la productividad por un
fendmeno de histéresis pura y simple.
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. INTRODUCCION

El estudio sistematico de sistemas macroeconémicos en desequilibrio mas
0 menos permanente tuvo, sin duda, su origen en Keynes (1936), hace mas de
seis décadas. Su analisis explicito y exhaustivo del desempleo involuntario —y
el menos explicito sobre el exceso crénico de oferta en el mercado de bienes
finales— marcan un rompimiento radical en el pensamiento econémico acadé-
mico, el cual daba por sentado que el mecanismo de precios en cada uno de
los mercados de una sociedad es lo suficientemente fuerte y estable como para
igualar sin mayores traumas la oferta y la demanda correspondientes; es decir,
para restablecer el equilibrio. Pues bien, los estudios de Keynes iluminaron el
hecho de que tal retorno a la posicion de equilibrio puede ser verdaderamente
traumatico y prolongado, sobre todo en mercados macroeconémicos claves
como lo es el mercado de trabajo.

A pesar del impacto de las novedosas ideas de Keynes sobre el pensamien-
to macroecénomico ulterior, dos ideas basicas no serian desarrolladas sino
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hasta poco menos de tres décadas después de la apariciéon de la “Teoria
General™

a) La idea de que la inflexibilidad de precios es un fendmeno inherente al
proceso econdmico y no una mera consecuencia de rigideces institucionales
y/o de acuerdos oligopolistas. En efecto, cuando ios agentes no logran
colocar su producto o servicio factorial, no rebajaran de inmedianto su
“precio de reservacién”, cosa que haran sélo al quedar convencidos de que
no podran vender al precio actual. Ahora bien, ello implica una busqueda de
informacion y esa busqueda requiere tiempo. Durante el periodo de busque-
da, que puede ser relativamente largo, el mercado correspondiente experi-
mentara un exceso de oferta perdurable(Leijonhufvud, 1968).

b) La idea de que el desequilibrio en un mercado puede afectar de manera
decisiva la demanda (oferta) en otros mercados relacionados (“efecto derra-
me” o “spillover effect”). Fue Clower quien, después de Keynes, primero
examinara exhaustivamente esta proposicién (Clower, 1965), haciendo la
diferenciacién entre demandas “nocionales” y “efectivas”. Las primeras son
el resultado de un proceso de maximizacion sin restricciones, aparte de la
restriccion presupuestaria; las segundas toman en cuenta, ademas, los
racionamientos que puedan existir en otros mercados. La funcién consumo
keynesiana es un ejemplo tipico de demanda “efectiva”, ya que su valor
depende —a través de los niveles de ingreso—de la intensidad del desempleo
en el mercado de trabajo.

Durante la década de los setenta, Barro y Grossman (1971) y Malinvaud
(1976), entre otros, formalizaron estas ideas. Trabajando con dos mercados
macroeconomicos, el de bienes y el de trabajo, estos autores han insistido en
el caracter interrelacionado de los mismos: por ejemplo, el desequilibrio en el
mercado de trabajo(desempleo involuntario) no se resuelve aisladamente en
ese mercado, sino que es un fendmeno que se “derrama” sobre el mercado de
bienes, afectando negativamente la demanda de bienes de consumo y, en
consecuencia, la demanda agregada. Pero, estando ésta ultima por debajo de
los niveles correspondientes al pleno empleo, surgird una situacién de
desequilibrio(sobreproduccién) también en este mercado, quedando los pro-
ductores constrefiidos a producir y vender no de acuerdo a su oferta “nocional”,
sino en respuesta a la(insuficiente) demanda “efectiva” de bienes proveniente
de consumidores € inversionistas, publicos y privados. Ahora bien, este exceso
de oferta en el mercado de bienes es “derramado” a su vez sobre el mercado
de trabajo, haciendo aiin mas severa y persistente la situacién de demanda
deficitaria de ese factor.

El caso anterior (exceso de oferta en ambos mercados) corresponde al
régimen llamado por Malinvaud de “desempleo keynesiano”. Pero éste no es el
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Unico posible en un modelo con dos mercados, como puede apreciarse en el
siguiente cuadro, donde presentamos la tipologia de regimenes propuesta por
este autor:

BIENES EXCESO DE OFERTA  EXCESO DE DEMANDA
TRABAJO
EXCESO DE OFERTA Desempleo keynesiano Desempleo clasico

EXCESO DE DEMANDA Subconsumo Intlacion reprimida

En efecto, las economias pueden pasar -y de hecho pasan- por situaciones
en que en uno y/o en otro mercado lo que impera es el exceso de demanda, es
decir, donde es la oferta quien dicta la pauta. Tales situaciones de demanda
excedente en al menos uno de los dos mercados macroeconémicos estan
representadas por los regimenes del “centro-sur-este” en el cuadro anterior. De
ellos, llamamos la atencién sobre el de “subconsumo” (exceso de oferta de
bienes y de demanda de trabajo), el cual es inconcebible en un modelo
determinista simple a no ser que se incorpare como posibilidad la acumulacion
de inventarios por parte del sector productivo.

No podria cerrarse este breve recuento histérico de la Teoria del Desequi-
librio sin mencionar los aportes hechos por Benassy (1975), quien generaliza a
n mercados los trabajos de Barro-Grossman y Malinvaud, contraponiendo al
modelo de Equilibio General Walrasiano propuesto por Arrow-Debreu, un mo-
delo igualmente general donde los precios no son perfectamente flexibles y
donde los mercados no necesariamente estan en equilibrio perpetuo.

Il. EL MODELO

El modelo basico es un modelo simple, de periodicidad anual, del sector no
petrolero de nuestra economia y comprende dos agentes agregados: familias
y empresas. Las empresas -tanto publicas como privadas- ofrecen un bien
agregado que sirve tanto para el consumo como para la inversion y demandan
los servicios del factor trabajo para su produccién. Las familias, por su parte,
ofrecen los servicios del trabajo y demandan, para su consumo, el bien agre-
gado. Ademas de la demanda de consumo, existe una demanda de inversién
por parte de las empresas, la cual supondremos regida por el “principio de
aceleracion” ( 1, = v*AQ,), asi como una demanda exdgena del bien agregado
por parte del gobierno central.

En cuanto al sector productivo de la economia supondremos, en primer
lugar, una tecnologia Cobb-Douglas para el conjunto de las empresas. En
segundo lugar, supondremos que éstas tienen dos niveles de decision: uno,
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estratégico, que tiene que ver con su expansion a largo ptazo y con las politicas
de acumulacién; aqui se genera la demanda de inversion, determinada esque-
maticamente por el “acelerador” (v) y por las variaciones en el producto (AQ)).
El otro nivel de decision se refiere al corto plazo -una vez tomadas las decisio-
nes de inversion- y tiene que ver con los niveles corrientes de produccion y con
el empleo requerido para lograrlos. Es decir, las empresas se enfrentan cada
afio con el problema de maximizacién siguiente:

max T = P*Q — W*N,
Q,N (1]

tq. Q = A*N&K?

donde: T, : Ganancias del afio
Q, : PIB real no petrolero
N, : Empleo en el sector formal no petrolero
K, : Stock de capital
P : Precio del bien agregado
W : Salario nominal
A : Término constante
o,B: Elasticidades de produccion

De aqui se derivan las funciones “nocionales” de oferta del bien agregado
(QF) y de demanda de trabajo (N¢) por parte de las empresas, funciones que
expresamos a continuacion en términos de logaritmos y habiéndoles incorpo-
rado -a efectos de su estimacién- el correspondiente error aleatorio:

1gQs = (ovor - 1)ig(W/P) + (B/1 — a)lgK, + (IgA + olgou/(1 — @) + u,, (4]
= SQ, +u,

IgNe = (1/0L = 1)ig(W/P) + (B — cIgK, + (IgA+Iga/(1 — o) + v, (1]
= DN, +v,

Con relacién al comportamiento de las familias, supondremos que éstas
maximizan una funcién social de utilidad U, provista de las propiedades habi-
tuales y cuyos argumentos son el consumo del bien nacional, el consumo del
bien importado y el tiempo de descanso u ocio. Tal maximizacion se hara bajo
la restriccién presupuestaria que limita el consumo total al ingreso familiar
percibido, dependiendo éste a su vez del salario, del tiempo de trabajo, asi
como de otras fuentes de ingreso. El problema de optimizacién de las familias
lo expresamos entonces como:
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max U(C,M,FT, —N) _
C.M,N (2]

t.q. PxC + PmsM, = W+N, + S

donde: C : Consumo real del bien nacional

M : Consumo real del bien importado

: Poblacidon econémicamente activa

Pm : Precio del bien importado, valorado en moneda nacional
S : Otras fuentes netas de ingreso familiar '

Obtendremos entonces, como solucion de [2], expresiones del tipo:

C, = C(FT,P/Pm,W/P)
M, = M(FT,P/Pm,W/P)
N, = N(FT,P/Pm,W/P)

las cuales supondremos multiplicativas en las variables, a fin de hacerlas
compatibles con las funciones [1a] y [1b]. Arribamos asi a las siguientes
ecuaciones “nocionales”, donde las D, y las H, representan elasticidades:

IgC, = D, + D *g(W/P) + D,*Ig(P/Pm) + D_*IgFT, [24]
IgN, = H, + H,*Ig(W/P) + H,*lg(P/Pm) + H *IgFT, = SN, [2b]

y donde esperamos que D,, H, D,y H, sean positivos y D, negativo, el signo
de H, no pudiendo establecerse a priori.

Si al consumo del bien nacional, C, le afiadimos la inversion privada, I, y el
gasto publico en bien nacional, G, obtendremos la conocida expresion para la
demanda agregada interna:

Qi=C +1+G (3]

Ahora bien, es posible aproximar la igualdad [3] mediante una expresion lineal
en los logaritmos:

l9Q¢ = B, + B*IgC, + B,*lgl + B xlogG, [34]
donde los coeficientes de las variables pueden ser interpretados como las

participaciones relativas de sus distintos constituyentes en la demanda total.
Sustituyendo entonces los logaritmos de las funciones de consumo e inversion
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en la aproximacién [3a] e incorporando un término estocastico, obtendremos
una expresion estimable de la demanda del bien agregado:

19Q?¢

G, +G *Ig(W/P)+G,*Ig(P/Pm)+G,*logFT +B,*IgAQ+B,*IgG +u,, [3b]
DQ, + u,,

Dando por sentado que el intercambio ha de ser voluntario -los agentes no
pueden ser obligados a comprar(vender) por encima de su demanda(oferta)-,
presentamos la siguiente especificacion estocéstica de los dos mercados ma-
croecondémicos a ser estimados:

Mercado de Bienes: 19Q° = DQ, +u,

gQ7 = SQ, +u,

9Q, = min(lgQ2%IgQy)
Mercado de Trabajo: IgN® = DN, +v,,

IgNs = SN, +v,

IgN, = min(IgN2IgNg)

donde IgQ, y IgN, se refieren a las transacciones efectivamente realizadas en
ambos mercados.

lll. LA ESTIMACION

Para la estimacion del modelo macroecondmico ya especificado nos hemos
basado en series anuales de la economfa venezolana que cubren el lapso 1960-
1991. El proceso de estimacion se ha realizado por partes, pasando de lo simple
a lo complejo. Asi, hemos comenzado por la estimacién aislada del mercado de
bienes, bajo el supuesto de que los precios estan dados exdgenamente. Sélo
en tanto que punto de partida, hemos realizado estimaciones iniciales por el
método de “minimos cuadrados ordinarios”; sin embargo, no siendo éste el
método apropiado para la estimacién de modelos en desequilibrio, obviaremos
el comentario de las estimaciones correspondientes.

El método de estimacion adecuado, propuesto por primera vez por Maddala
y Nelson (1974), es un método de “maxima verosimilitud”. Bajo el supuesto de
ausencia de equilibrio en el mercado de bienes, partimos de las ecuaciones [3b]
y [1a], cuyos términos aleatorios suponemos se distribuyen siguiendo una
funcién de densidad normal de dos variables, Au,,u,). Ahora bien, mediante un
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proceso de transformacion de variables estocasticas, podemos deducir la den-
sidad de las variables endogenas, g(lgQ?1gQy):

g(lgotd’ngts) = j(un’UZt)’

siendo que el jacobiano de la transformacién es igual a uno. Tenemos entonces
que la densidad de la variable observada, h(logQ) -cuyo producto sobre el total
de observaciones nos interesa maximizar, a fin de obtener los estimadores
maximo verosimiles-, puede expresarse como:
higQ) = f(gQ,|1gQs < 19Q2)*Pr(lgQs < 1gQg) +
f(lgQ,|1gQs = 1gQH*Pr(lgQs > IgQe)
donde la funcién f(ngtl .) es la densidad condicional de IgQ, condicional a la

existencia de un régimen de exceso de demanda (o de oferta), y Pr(.) es la
probabilidad de su ocurrencia.

Por ejemplo, tendremos que:

Jo 990190 digQ?

f(19Q, | 1gQ¢ < IgQ ¢
(19, 19Q;" < 19Q) Pr(igQs < lgQ?

De modo que:

h(lgQ )

J':Q«g(ngt’ngts)dngts + J‘I;oolg(|thd,|th)d|gQ‘d

La funcién de verosimilitud a maximizar es, entonces, la siguiente:
T
L = IThgQ)
t=1

Aplicando tal metodologia al mercado de bienes con precios exdgenos,
obtuvimos los resultados que se ofrecen en las Tablas 1 y 2. La Tabla 1 muestra
las estimaciones de los parametros de las funciones de demanda y oferta del
bien agregado. Como puede observarse, las estimaciones de la funcién de
demanda poseen el signo y la magnitud esperadas, siendo todos los coeficien-
tes de las variables significativos a un 5% de probabilidad. Es notoria la
estimacion de B3 (B3=0,24), la cual se corresponde con la participacion del
gasto publico en el PIB no petrolero, de acuerdo a lo previsto en [3a]. (Por el
contrario, la estimacion de B2 (B2=0,064) se corresponde no con la participa-
cién media de la inversion en la demanda agregada interna, sino mas bien con
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su patticipacion minima, observada durante los Uitimos afos de la muestra).
Contrastando con los buenos resultados en el lado de la demanda, las estima-
ciones de los pardmetros de la funcién de oferta no son del todo satisfactorios.
Por una parte, el estimador de resulté no significativo; pero, por otra, las propias
estimaciones puntuales de las elasticidades de produccién (0t=0,20; [=0,96)
lucen, muy baja, en el caso de la elasticidad-trabajo y, exageradamente alta, en
el caso de la elasticidad-capital.

Pasamos ahora a la prediccion de regimenes(de exceso de oferta o de
demanda excedente) que nos ofrece el modelo. La Tabla 2 nos habla de una
situacion de exceso de oferta durante la primera mitad de los afos sesenta, la
que daria pasc a un régimen de exceso de demanda durante los doce afios
subsiguientes, para volver a una situacion de oferta excedente a fines de la
década de los setenta y continuar en ella hasta el fin del periodo muestral. Esta
descripcion de regimenes parece ajustarse a la realidad. En efecto, todos los
indicadores consultados atestiguan un alza sostenida de la demanda mas o
menos a partir de 1967, la cual se intensificé después del primer “boom”
petrolero(1974); luego, en 1979-1980, se inicié la recesién “post-boom”, que no
terminaria de superarse sino comenzando la década de los noventa.

El proceso de estimacion del modelo de dos mercados con precios y salarios
fijados exbgenamente, aunque bastante mas complejo, es similar en su estruc-
tura al descrito mas arriba para el mercado de bienes: se deduce la densidad
de las (cuatro) variables endégenas del modelo a partir de la densidad conjunta
de las perturbaciones aleatorias. Luego se obtiene la densidad de las variables
observadas, h(IgQ,IigN,), como funcién de las densidades condicionales de
esas variables. Finalmente, se calcula y maximiza la verosimilitud L:

T
L = IT h(gQ,igN)
t=1

Antes de pasar a comentar los resultados de la estimacion del modelo de
desequilibrio de dos mercados, hacemos notar que hemos enmendado la
especificacion del modelo de la Seccion Il en los términos siguientes:

a) Tratandose de dos mercados, fue necesario incorporar al modelo los “efec-
tos de derrame” entre un mercado y otro. Esto Io hicimos de la siguiente
manera: A la ecuacion de demanda del bien agregado [3b] se le agregé el
término G4*(IgN¢g-IgN), el cual pretende captar el “derrame” del desempleo
involuntario sobre la demanda agregada; se espera que G4 sea negativo.
Por otra parte, supusimos que la oferta de trabajo -dado su caracter particu-
lar- es insensible a las condiciones en el mercado de bienes; no hay, pues,
“efecto de derrame” en este caso. Finalmente, del lado de las empresas, los
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racionamientos que limitan sus transacciones en alguno de los dos merca-
dos son “derramados” sobre el otro a través de la funcién de produccién F
(cuando las empresas se encuentran constrefiidas en el mercado de trabajo)
0 de su inversa F' (cuando la restriccion proviene de una demanda defici-
taria del bien agregado).

b) En Venezuela, como en otros paises, se observa el llamado “ciclo de
productividad”, segun el cual la productividad del trabajo se mueve en el
mismo sentido que el ciclo econdémico. Ahora bien, este fenédmeno —que no
queda recogido ni en el sistema [1] ni en las ecuaciones que de él se
derivan— puede explicarse por el cardcter cuasi fijo del factor trabajo y por
los costos de ajuste del empleo. En nuestras estimaciones hemos intentado
tomarlo en cuenta de diversas maneras, siendo 1a mas simple de ellas la
incorporacién de un término constante (A) a la ecuacién de demanda de
trabajo.

La Tabla 1 nos muestra unos resultados aceptables y en esencia similares
a los del modelo de un mercado, en lo que se refiere a la funcién de demanda
del bien agregado. Nétese que el coeficiente de “derrame” (G4=—0,26) tiene el
signo correcto, aunque no es significativo a un nivel de 10%. Ademas, las
estimaciones de la funcién de oferta de trabajo se corresponden con la espe-
cificacion tedrica, siendo los coeficientes respectivos altamente significativos.
Sin embargo, y no obstante ia significacion del coeficiente A, continuamos
teniendo problemas con el sector productivo, con estimaciones de oL y B
claramente fuera del rango teéricamente aceptable. Si a esto agregamos una
prediccién de regimenes que favorece en 100% al régimen de “desempleo
keynesiano” (ver Tabla 2), tenemos que concluir que las estimaciones en su
conjunto son insatisfactorias. En efecto, aun aceptando la hipdtesis de un
desempleo crénico durante las ultimas tres décadas —incluso durante los anos
del auge, 1974-1979— es mas dificil congraciarse con la idea de un exceso
permanente de oferta en el mercado de bienes, sobre todo durante los afios
recién sefialados.

Hemos intentado superar estas dificultades por dos vias, principalmente. En
primer lugar, hemos reespecificado la forma como el elemento estocastico se
incorpora en el modelo de dos mercados. En segundo lugar, hemos endogeni-
zado el precio del bien agregado, permitiendo que se ajuste ante situaciones de
demanda excedente neta.

Hasta ahora, los términos aleatorios han sido incorporados a cada una de las
ecuaciones de oferta y demanda. Una alternativa, siguiendo a Tishler y Zang
(1979), es la de agregarselos a las propias transacciones, a saber:

IgX, = min(IgX?IgX?) + w,
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donde la x se refiere al bien Q o al factor Ny donde la “condicién del minimo”
puede ser aproximada por:

min(IgX?,IgXp) = ((IgXy) + (1gX?)) *°
siendo p una constante.

Ahora bien, ia estimacién del modelo en su nueva especificacion la hemos
hecho partiendo de las siguientes hipétesis adicionales:

a) Ha existido, en efecto, una situacion de desempleo cronico durante todo
el periodo muestral, por lo que nos limitaremos a sélo dos regimenes, el
de “desempleo keynesiano” y el de “desempleo clasico”.

b) Supondremos cierta histéresis en el empleo, por lo que dicha variable
queda afectada —a través de un parametro— por sus valores pasados.

Nos queda entonces el siguiente modelo, el cual fue estimado no por
méxima verosimilitud (MV) sino por minimos cuadrados no lineales (NL):

=
0
il

((logQ?) + (logQy) " + w,,

a
pd
I

MgIF'(@Q)D) + (1 =AM (gN_) + w,

Las estimaciones de los parametros que nos ofrece la Tabla 1 ratifican las
estimaciones anteriores en lo que se refiere a la funcién de demanda del bien
agregado. En cuanto a la funcién de produccion, continta deficiente la estima-
cion de la elasticidad-capital, en particular, af ofrecernos un valor de 3, no sélo
demasiado bajo, sino también no significativo. Por su parte, el término de
“histéresis” (A = 0,28) refleja evidente rigidez en los niveles de empleo. Ademas,
segun la Tabla 2, esta estimacion insiste en asignar una probabilidad del 100%
a la vigencia del régimen “keynesiano” durante todo el periodo muestral.

Dada la mayor complejidad de la estimacién del modelo con precios endé-
genos, nos hemos visto precisados a volver a la especificacion candnica de la
parte estocdstica y, sobre‘todo, a limitarnos a un solo mercado: el de bienes y
servicios. Pero ahora, ademas de las funciones de oferta y demanda [14] y [35],
incluimos una ecuacion de determinacién del precio del bien interno:

IgP

F, + FlgW, + FIgPm + (1gQ°-1gQs) + e, [4]

donde: T"

I, silgQg < 1gQ¢

Fz si no.
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La ecuacion [4] estipula la influencia de elementos de costo sobre el nivel de
precios, tales como el salario nominal y el precio del bien importado. Pero
también permite que p responda ante desequilibrios en el mercado de bienes,
y ello de una manera asimétrica: Esperamos que las presiones sobre os precios
sean mayores en el casc de un exceso de demanda que en situaciones de
oferta excedente; es decir, esperamos que I', sea inferior a I,

Si recurrimos nuevamente a la Tabla 1, veremos que las estimaciones de la
funcién de demanda son muy similares a las comentadas anteriormente, con
la excepcion de la elasticidad-precios-relativos (G2), mucho mas elevada aqui
—en términos absolutos— que en los modelos con precios exdgenos. En cuanto
a la funcion de oferta, observamos una mejoria considerable en las estimacio-
nes de las elasticidades de produccién (o = B =0,61); ambos coeficientes
resultaron significativamente diferentes de cero y con valores puntuales acep-
tables, no obstante que implican unas economias de escala algo elevadas para
la experiencia venezolana de las Ultimas décadas. lgualmente buena parece la
estimacion de la ecuacion de precios, con todos los coeficientes con el signo
esperado, siendo interesante notar como el modelo predice una mayor reaccién
del nivel de precios ante situaciones de exceso de demanda (I', > I',), tal como
lo esperabamos. De hecho, el coeficiente I', resulté no significativo, al igual
que F1, la elasticidad-salario de los precios. Finalmente, la Tabla 2 nos muestra
las probabilidades de aparicién de ambos regimenes, “clasico” y “keynesiano”.
No obstante que el modelo con precios endégenos prevé un cambio de régimen
en el afio 1967, el periodo de demanda excedente se extenderia apenas hasta
1972, extrahamenté adjudicando los afios del “boom” a un régimen de exceso
de oferta en el mercado de bienes.

IV.CONCLUSIONES

Aparte de la aparente pertinencia y conveniencia de especificar explicita-
mente los estados de desequilibrio cuando se trata de examinar mercados
macroecondmicos de la economia venezolana, exponemos a continuacion
algunas conclusiones particulares basadas principalmente en los resultados
estadisticos obtenidos de las estimaciones antes comentadas.

1. Primero que todo, los resultados apuntan hacia la existencia de un exceso
cronico de oferta de trabajo(desempleo involuntario), aun en la época del
primer “boom” petrolero.

2. Pero aun asi, las estimaciones son ambiguas en lo que se refiere al régimen
imperante en los afos del “boom”. En todo caso, parecen evidentes las
tensiones sobre el aparato productivo en esa época, lo que permite asociar-
las a la aparicidn del régimen de “desempleo clasico” en ese lapso relativa-
mente corto de la muestra analizada.
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3. En efecto, la preponderancia del “desempleo keynesiano” sobre el “desem-
pleo clasico” seria la responsable de la robustez de la ecuaciéon de demanda
de bienes, en oposicién a las estimaciones poco robustas observadas en el
sector productivo.

4. Los precios han jugado un papel equilibrador, pero sobre todo en los
periodos de demanda excedente. Ello ayudaria a explicar(ver Malinvaud, op.
cit.) por qué es mas efimero el régimen de “desempleo clasico”.

5. Finalmente, el “ciclo de productividad” parece ser mejor explicado por un
fenomeno de “histéresis” pura y simple que por la existencia de costos de
ajuste del empleo.
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TABLA 1

Coeficientes Modelo de Modelo de  Modelo de Modelo. de
1 mercado 2 mercado 2 mercado - 1 mercado

(precios (MV) (NL) (precios
exdgenos enddgenos)

GO 0,76 -0,94* -0,56* 0,66
G1 0,53 0,61 0,58 0,46
G2 -0,39 -0,17 -0,24 -0,82
G3 0,70 0,80 0,67 0,84
G4 - -0,26* - -
B2 0,064 0,059 0,063 0,045
B3 0,24 0,19 0,29 0,25
o 0,20 1,66 0,75 0,61
B 0,96* -0,74 0,16* 0,61
A - 5,21 6,09 -
A - - 0,28 -
FO - - - -0,62*
F1 - - - 0,05*
F2 - - - 1,06
T, - - - 0,23*
I, - - - 1,43
Log de la '
verosimilitud 75,9 122,1 130,8 109,4

Nota: E! asterisco (*) indica que el coeficiente respectivo no es significativo a un nivel
de significacion del 5%.
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TABLA 2

ANOS Modelo de  Modelo de  Modelo de Modelo de

1 mercado 2 mercado 2 mercado 1 mercado

(precios (MV) (NL) (precios

exdégenos enddgenos)
1960 100,00 100,00 100,00 100,00
1961 100,00 100,00 100,00 100,00
1962 100,00 100,00 100,00 100,00
1963 100,00 100,00 100,00 100,00
1964 51,03 100,00 100,00 80,23
1965 20,51 100,00 100,00 68,19
1966 33,96 100,00 100,00 77,59
1967 25,32 100,00 100,00 45,52
1968 3,09 100,00 100,00 7,37
1969 44,43 100,00 100,00 66,90
1970 7,50 100,00 100,00 20,77
1971 4,02 100,00 100,00 9,06
1972 0,28 100,00 100,00 0,53
1973 56,98 100,00 100,00 61,84
1974 2,06 100,00 100,00 67,53
1975 2,43 100,00 100,00 86,61
1976 18,37 100,00 100,00 99,96
1977 90,34 100,00 100,00 100,00
1978 100,00 100,00 100,00 100,00
1979 100,00 100,00 100,00 100,00
1980 100,00 100,00 100,00 100,00
1981 100,00 100,00 100,00 100,00
1982 100,00 100,00 100,00 100,00
1983 100,00 100,00 100,00 100,00
1984 100,00 100,00 100,00 100,00
1985 100,00 100,00 100,00 100,00
1986 100,00 100,00 100,00 100,00
1987 100,00 100,00 100,00 100,00
1988 100,00 100,00 100,00 100,00
1989 100,00 100,00 100,00 100,00
1990 100,00 100,00 100,00 100,00

1991 100,00 100,00 100,00 100,00
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