EDITORIAL

El siglo XXI, turbulento e Incierto, exige nuevas estrategias que respondan a
los desafios que se evidencian en todas las areas del acontecer humano. En el
plano econémico, las transformaciones son ineludibles y han sido subsumidas
bajo el término de Globalizaciéon. Particularmente la denominada globalizacion
financiera ha logrado imprimir especial caracter a la economia actual. La
liberalizacion de los mercados de capitales, aunada a los avances en la
telemética, impone una volatilidad nunca antes vista, asi como un caracter
instantaneo a las transacciones econémicas generando una nueva relacién
espacio-temporal. Riesgo y Volatilidad parecen ser los descriptores de nuestros
dias. Con el afan de aprovechar ventajas y minimizar los efectos negativos de
estas transformaciones, las naciones se asocian, dando lugar a una
Globalizacién marcada por la emergencia de bloques de Integracion Regional.

En este entorno se plasma el reanimado interés internacional por la
credibilidad y consistencia temporal en la seleccidon de reglas institucionales que
disminuyan o estabilicen los niveles de volatilidad. Este escenario es campo fértil
para profundizar en la discusion relativa a la eleccion del régimen cambiario y su
capacidad para favorecer el logro de los objetivos, tanto internos como externos,
de una economia; asi como también, para evaluar el conjunto de
transformaciones institucionales para su buen desenvolvimiento.

La discusion contemporanea con relacion a las opciones
monetarias/cambiarias para combatir la inflacion, disminuir el desempleo y la
intensidad de las presiones cambiaras asociadas a la especulacién y a la
globalizacion financiera, se han centrado principalmente en la pertinencia de la
flotacién, de las variantes de la dolarizacién y de las uniones monetarias. En el
caso de Sudamérica, las experiencias con la flotacién, la caja de conversién y la
sustitucion monetaria han resultado costosas politicamente y frustrantes desde
el angulo del crecimiento y del empleo (a pesar de los logros alcanzados en el
control de la inflacion) encontrandose, de acuerdo con estudios preliminares,
que el origen posible de la problematica mencionada esta asociado a las
necesidades fiscales, a los procesos de globalizacién, a la especulacién
cambiaria y a la lenta dinamica de las exportaciones.

Estos son los antecedentes que dan origen al Seminario Internacional
Opciones Monetarias para América del Sur a la luz de los Procesos de
Globalizacién e Integraciéon, que se efectuara en Caracas los dias 27, 28 y 29 de
Noviembre del 2002.

Enmarcado dentro de las actividades conmemorativas a los 64 afios de la
Escuela de Economia y de la Facultad de Ciencias Econémicas y Sociales de la
UCV, el seminario fue iniciativa del Postgrado en Teoria y Politica Econémica
(CEAP-FACES-UCV), coordinado por el Prof. Luis Mata M.; y de la Unidad de
Investigacion en Asuntos Internacionales (IIES-FACES-UCV), a cargo de la
Profa. Sary Levy C. El mismo contdé con el patrocinio de la Universidad Central
de Venezuela -a través de las instancias del Vicerrectorado Académico, el



Decanato de la Facultad de Ciencias Econémicas y Sociales, el Instituto de
Investigaciones Econdmicas y Sociales ‘Dr. Rodolfo Quintero’ y la Comisién de
Estudios de Postgrado-, la Corporacion Andina de Fomento y el Banco Central
de Venezuela.

El encuentro se honré con la participacion de 10 destacados ponentes,
nacionales e internacionales y, en el mismo orden en el que expusieron, ellos
fueron: Carlos Zarazaga (Federal Reserve Bank of Dallas, EUA), Sary Levy
Carciente (UCV, Venezuela), Stefania Scandizzo (CAF, Venezuela), José Luis
Cordeiro (UCV, Venezuela), Camilo Arenas (CAF, Venezuela), Dennis Meléndez
Howell (FLAR, Colombia), Armando Le6n Rojas (BCV, Venezuela), Luis Mata
Mollejas (UCV, Venezuela), Fernando Ferrari-Filho (UFRGS, Brasil) e Ignhacio
Perrotini Hernandez (UNAM, México).

El seminario fue estructurado de la siguiente forma: en el transcurso de las
mafianas tenian lugar las presentaciones de los ponentes, seguidas por un
espacio de preguntas/respuestas por parte del publico asistente; y durante las
tardes, los ponentes discutian en forma critica, profunda y detallada las
ponencias expuestas en horas de la mafiana, permitiendo profundizar en la
tematica y realimentando con interesantes perspectivas a todos los autores.

La oportunidad permiti6 lograr el objetivo del encuentro, que no era otro sino
el de una evaluacién de las opciones monetarias / cambiarias que se le
presentan a la América del Sur, tomando como premisa la necesidad de ahondar
en los procesos de integracion regional, al considerarlos mecanismos de
insercion protegida en la economia globalizada. Las discusiones evidenciaron la
relevancia de las diferentes perspectivas tedricas, las cuales predeterminaban
las escogencias de politica econdmica. Asimismo, mostraron la importancia de
profundizar estudios en mecanismos alternos a los tradicionales.

Finalizado el seminario, el conjunto de ponencias fue colocado en la red de
economia que adelanta el BCV (http://www.redeconomia.org.ve), lo que permitid
a quienes no pudieron asistir todos los dias y demas interesados, tener acceso a
las mismas.

El presente volumen se complace en publicar las versiones finales de las
ponencias expuestas en el Seminario, en la que los autores incorporan las
observaciones derivadas de las discusiones en el mismo.

La oportunidad es propicia a los organizadores para ofrecer el merecido
reconocimiento a Armando Le6n del Directorio del BCV, Osmel Manzano de la
Direccién de Estudios Econémicos de la CAF, Ernesto Gonzalez Vicerrector
Académico de la UCV, Victor Rago Decano de FACES-UCV, José Rafael Zanonl
Director del IIES-UCV y Miguel Bolivar Director de la CEAP-UCV, por el apoyo
prestado en la realizacion del seminario.

Los organizadores,

Sary Levy C. Luis Mata M.
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