INDICADORES MACROECONOMICOS
VENEZUELA 1999-2008

El comportamiento de los principales indicadores de la economia nacional,
durante el aflo 2008, vino a mostrar que el desarrollo productivo del pais se
encontré aparentemente con un freno que impidié la continuacion de la dina-
mica de crecimiento que se venia registrando en los afios previos como sefal
de buen porvenir. Efectivamente, los resultados favorables que se produjeron,
en el pasado reciente, parecen mostrar ahora una realidad que deben enfren-
tar los venezolanos. Es evidente, que la desaceleracion experimentada por los
indicadores basicos de referencia promueve rectificaciones que ameritan la
reorientacion de estrategias y medidas de politica econdmica por los conducto-
res responsables de las decisiones del desarrollo productivo en favor de garan-
tizar un mejor bienestar para toda la poblacion. La linea de direccion del pais,
gue se viene aplicando, restringe las flexibilidades que requieren las fuerzas
del mercado. Realmente, algunas restricciones administrativas puestas en
practica, por el Ejecutivo Nacional, han creado limitaciones para garantizar
fluidamente la distribucion de los bienes en el mercado y particularmente en
los establecimientos comerciales. El control administrado de precios y la fija-
cion del tipo de cambio, ocasionan mucho condicionamiento para que la activi-
dad econdmica pueda desenvolverse con plena autonomia. Este cambio, en la
tendencia evolutiva de las variables econémica en 2008, se observd en el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB), que ahora se muestra en decrecimiento, cuyo efecto,
también se traduce para la Oferta y la Demanda Global. Debe mencionarse,
que en el escenario econémico 2008, resultdé de manera relevante lo aconteci-
do con la volatilidad del mercado petrolero que mostr6 muchos altibajos en
apenas un afio. En el primer semestre, el petréleo se comportdé con elevados
precios pero en el segundo lapso de! periodo, ios mismos se desplazaron
hacia la disminucidn. Debe resaltarse, también en este afio, la evolucion de los
precios al consumidor, que al evaluar el resultado del indice de Precios al
Consumidor del Area Metropolitana de Caracas, se determind un elevado cre-
cimiento que superd significativamente los valores registrado en los ultimos
diez afos, afectando con ello la capacidad de compra de las familias. Cierta-
mente, como la inflaciébn es un enemigo silencioso sus efectos se pueden sen-
tir en los consumidores cada vez que van a los abastos y supermercado para
tratar de darle mayor rendimiento al presupuesto familiar. Se debe, decir de
este diagnostico del afio 2008, que no obstante, mantenerse todavia positivos,
los resultados de algunos indicadores, las expectativas futuras mantienen con
mucha precaucion a los agentes econdmicos, quienes persisten en los deseos
de continuar esforzandose por el pais, tal como se ha escuchado la invitacion,
en reiteradas oportunidades, a través de los medios de comunicacion, de aigu-



fias Asociaciones del campo productivo para trabajar junto al Ejecutivo Nacio-
nal, en la elaboracion de planes de desarrollo para lograr, por ejemplo, la segu-
ridad alimentaria, para el largo plazo, entre muchos otros, proyecto prioritarios.

En detalle, los indicadores basicos de Venezuela para el afio 2008 se mues-
tran en el resumen estadistico que se sigue (Cuadro No. 1).

Cuadro No 1. Indicadores Macroeconémicos. Venezuela 1999-2008

999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007- 2008
OFERTA GLOBAL (%) -6.6 53 5,6 -12,4 -10,2 24,8 15,5 154 154 45
Producto Interno Bruto *6.0 3,7 34 -8.9 -7,0 18.3 10,3 10,3 8,4 4.8
Petrolero -3,8 2.3 -0,9 -14,2 -1,9 13,7 -15 -2,0 -4,2 32
No Petrolero -6,9 4,2 4,0 -6.0 -7,4 16,1 12,2 11,7 9.5 51
\nportaciones de bienes 93 124 141 25,2 -20.9 57,7 35,2 311 33,6 38
DEMANDA GLOBAL (%) -6,6 5.3 56 -12,4 -10,2 24,8 15,5 154 154 45
Demanda Agregada Interna -5,2 52 8,3 -14,7 -10,2 28,2 18,7 20,1 19,3 55
;3:;5912 lﬂzrf“énsumo final 75 42 6.9 25 57 14,2 10,7 6,7 51 57
Gasto de consumo final privado -1,7 4,7 6.0 -7,1 -4,3 15,4 15,7 179 18,7 7.1
Formacién bruta de capital fijo -15,6 2,6 13,8 -18,4 -37,0 49,7 38,4 26,6 25,4 -2,4
Demanda externa -11,0 5,8 -35 -4.0 -10,4 137 3.8 -4.5 -5,6 -2,8
sxs’;?\;::gz"es de bienes -11.0 58 3,5 -4,0 -10,4 137 3.8 45 56 28
AGREGADOS MONETARIOS {%)
Circulante (M1) 23.45 31,49 13,18 19,67 74,73 46,24 54.68 83.35 24,64 26,48
Liquidez Monetaria (M2) 19,95 27,81 4,25 153 57,54 50,36 52.70 69.36 27.80 26,79
Liquidez Ampliada (M3) 20.20 27,68 4.22 15,04 57.44 50.31 52.67 69,34 27.81 26.78
INFLACION (%)
indice de Precios al Consumidor 20,00 13,40 12,30 31,20 27,10 19,20 14,40 17,00 22,50 31,34
Indice de Precios al por Mayor 16,2 141 11.2 37,9 53,1 30,0 16,9 12,9 16,4 235
Canasta Alimentaria a Dic, (Bs.f) 126.02 139.02 162,70 217,28 284.58 345.17 386.01 479.46 609.23 895,06
MERCADO LABORAL (%)
Tasa de Desempleo 14,5 1322 12,8 16,2 16,8 13,9 114 93 75 6.8
Salario Minimo (Bs.f) 120.00 144,00 158.40 190.09 209.09 296.52 405.00 465,75 614.20 799.23
GOBIERNO CENTRAL GESTION FISCAL (MUI. Bs.q
Ingreso Ordinario 9.895.512 14.668.892 16.452.480 20.262.179 27.004.241 45.352.896 76,548.598 110.063.735 132,272.790 152.691.141
Egreso Ordinario 11.221.669 18.351.277 21-079.751 22.024.200 32.019.198 51,392,357 76.956.565 115.121.888 127.277.180 173.924.044
Saldo Ordinario -1.326.157 -2.368.385 -4.627.271 -1.762.021 -5.014.957 -6,039.461 -407.967  -5.058,153 4.995.610 -21.232.903
SECTOR EXTERNO Balanza de Pagos (MMI. de US$)
Cuenta Corriente 2.112 11.853 1.983 7.599 11.796 15,519 25,447 27.149 20.001 39.202
Cuenta Capital y Financiera -510 -2.974 -219 -9.243 -5.558 -11,116 -16,400 -19.147 -23.304 -26.180
Otra Inversién -4,633 -4.020 ~.805 -6.689 -5.314 -9,896 -18.757 -7.154 -25.805 -27.574
Errores y Omisiones -534 -2.926 -3603 -2.783 -795 -2,503 -3.593 -2.864 -2.434 -3.747
\S/Zf‘::l;?";‘same Cta. Con-iente 1.068 5.953 -1.839 ~.427 5.443 1.900 5.454 5.138 5.742 -9.275
RESERVAS INTERNACIONALES (Mili, de USS)
TOTALES 15.379 20.471 18.523 14.860 21.366 24.208 30.368 37.440 34,286 43.127
BCV 15,164 15.883 12.296 12.003 20.666 23.498 29.636 36.672 33.477 42.299
FIEM 215 4.588 6.227 2.857 700 710 732 768 809 828
TIPO DE CAMBIO
Nominal [Bs.f/USS) 0.61 0.72 1.16 1,60 1,92 215 215 2,15 2,15 215
TASA DE INTERES (%)
Activa 31,89 23,91 25,64 37,08 24,05 17,06 15,36 14,64 16,77 22,77
Pasiva 18,90 14.80 14,13 28,29 17.58 12,93 11,74 10,20 10.89 16,5
OTROS INDICADORES
Petrttieo-Cesta Venezolana (US$) 16,04 25,91 20,21 21,95 25,65 34,72 48,28 52,31 85,76 32,14
Venta de Vehiculos (Unidades) 104.342 145.306 216.977 128.623 63.726 134.357 228.378 343.351 491.899 271.622

~ Cifras revisadas.

Fuente: BCV-INE-Min, de Finanzas-Min. de Energia y IVlinas-Camara Automotriz de Venezuela (Cavenez).



PRODUCTO INTERNO BRUTO

Al revisar el cuadro de cifras, sobre los indicadores basicos para el afio
2008, se observa que el Producto Interno Bruto (PIB), se situ6 en 4,8%, una
variaciéon porcentual, que determina una disminucién en el ritmo de crecimiento
con respecto a la variacion de 8,4%, del afio 2007. Este resultado, sefiala que la
produccion, realizada por todos los factores de desarrollo en el pais, tuvo en
efecto, un menor crecimiento, por lo que se puede concluir, que hubo una menor
generacioén de riqueza en el afio analizado.

En el Gréfico 1, se muestra cémo fue la tendencia del Producto Interno Bruto.

Gréfico No 1. Producto Interno Bruto
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' Cifras revisadas.
Fuente: BCV.

EVOLUCION DE PRECIOS

El crecimiento de los precios es la variable de referencia para conocer el im-
pacto de los precios corrientes en el bienestar de la poblacién. Efectivamente, a
través del indice de Precios ai Consumidor del Area Metropolitana de Caracas
(IPC), con el cual regularmente, se lleva a cabo, el seguimiento sobre el compor-
tamiento de los precios y que también se conviene en expresar como la Infla-
cién. El IPC, es un indicador, para palpar la capacidad del poder adquisitivo de
los consumidores.



Durante, el afio 2008, el crecimiento de los precios alcanzé una variacién de
31,4%, superando significativamente ia variacion de 22,5% del afio 2007. Con
este resultado los precios alcanzan el mayor crecimiento en los ultimos diez
afios, de lo cual se puede percibir que el Ejecutivo Nacional no ha podido encon-
trar la férmula necesaria para proporcionarles un mejor bienestar a los venezo-
lanos. La inflacion es ese enemigo silencioso, que afecta el presupuesto de las
familias reduciendo cada vez més los ingresos y salarios de todos. Pareciera,
que en el pais las autoridades se han acostumbrado a seguir viviendo con los
altos precios ya que las estrategias econdmicas para disminuir la inflacién, si-
guen sin aparecer.

Para tener, la visidn grafica sobre la evolucion de los precios, véase el Gréfi-
co 2 que marca la tendencia.

Grafico No 2. indice de Precios al Consumidor
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' Cifras revisadas.
Fuente: BCV.

AGREGADOS MONETARIOS

En el campo, de la Oferta Monetaria, la composicién porcentual de 2008, re-
sulté muy similar a la del comportamiento del afio anterior. En particular, la Oferta
Monetaria Total o Liquidez Monetaria (M2), se ubico en el afio 2008 en 26,48%
ligeramente superior al 24,64% del afio 2007. Con este resultado se puede decir
gue hubo una menor presion a la demanda de bienes y servicios muy diferencia-
da del afio 2006, cuando la Liquidez Monetaria, se ubic6 en 83,35%, ejerciendo
una significativa presion en la demanda de bienes y servicios.



Véase en el Grafico 3 la evolucién de la Liquidez Monetaria.

Grafico No 3. Liquidez Monetaria (M2)
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' Cifras revisadas.
Fuente: BCV.

Por el lado, de la Tasa de Interés, se ha de mencionar, que ésta se mantuvo
por debajo de la inflacion, donde la Tasa Activa, se ubic6 en 22,77% después de
haber estado el afio 2007, en 16,77%. La Tasa Pasiva, en 16,5%, luego de estar
en 10,89% el afio 2007. Efectivamente, se percibe que las referidas tasas, estu-
vieron muy distanciadas de la variacion de 31,4%, que registro el indice de Pre-
cios al Consumidor, a partir de lo cual, se puede decir, que los ahorristas no
pudieron disponer, por esta via, una buena opcién para obtener un mejor rendi-
mientos para sus recursos financieros y ganarle un poco a la inflacion.

SECTOR EXTERNO

En el registro, de las transacciones venezolanas realizadas con el resto del
mundo, se observé un superavit de la Cuenta Corriente del orden de US$39.202,
mayor al resultado de US$ 20.001, del afio 2007. Este comportamiento se expli-
ca, principalmente por las exportaciones petroleras. Entre tanto, en la Cuenta
Capital y Financiera, resulté un déficit de US$ -26.180, también superior al nivel
del afio 2007, cuando se ubicé en US$ -23.202. Se debe mencionar, que en esta
cuenta se recogen aquellos préstamos y donaciones que se han destinado para
algunos paises cercanos a Venezuela. En el cuadro No 1, se puede indagar
sobre las cifras aportadas por estas cuentas.



MERCADO PETROLERO

Resulta, de significacidon particular, la volatilidad observada en el mercado
petrolero, durante el afio 2008. Vale mencionar, que en este lapso se han regis-
trado los mayores niveles de precios de la Cesta Petrolera de Venezuela. Se
debe precisar, que en el mes de enero de 2008, se registrd6 un precio por barril
de US$ 81,29, llegando alcanzar para el mes de junio, un precio de US$ 120
por barril, el mas elevado en mucho tiempo, para culminar al final del afio en un
bajo precio de US$ de 32,14 por barril. Conviene mencionar, que con este
comportamiento petrolero, salen a relucir muchas reflexiones debido a que éste
es el bien, que mayores ingresos reporta para ordenar los planes de desarrollo
nacional. En tal sentido, las autoridades nacionales deberan revisar las estrate-
gias mas convenientes para enfrentar tiempos que posiblemente sean de me-
nores recursos situacién que pudiera prolongarse debido a las dificultades que
a finales del afio 2008, comenzaron a enfrentar, algunas economias demandan-
tes de productos derivados del petréleo.

A continuacion, se presentan, en el Gréfico 4, los precios de la Cesta Petro-
lera del afio 2008, por mes, para percibir lo que ocurrid, en tan corto tiempo.

Fuente: Informe Venezuela-Min. Finanzas.

Seguidamente, véase en el Cuadro 2 como se manifestd la tendencia duran-
te el afo 2008 en cada uno de los meses, que reportaron los precios de la cesta
petrolera venezolana.



Cuadro No 2. Cesta Petrolera. Venezuela, 2008
Precio del barril

Mes (US$)

Enero 81,29
Febrero 92,33
Marzo 94,53
Abril 105,08
Mayo 117,58
Junio 120,93
Julio 117,48
Agosto 109,39
Septiembre 98,28
Octubre 54,55
Noviembre 35,59
Diciembre 32,14

Fuente: Ministerio de Finanzas. Informe Venezuela.

RESERVAS INTERNACIONALES Y TIPO DE CAMBIO

En el afio 2008, las Reservas Internacionales, llegaron a ubicarse en US$
43.127 superior al nivel de US$ 34.286 que correspondid al afio 2007. Se debe
mencionar que para el cierre del afio 2008, el Ejecutivo Nacional puso en practi-
ca una decision que permiti6 transferir del Fondo de Desarrollo Nacional
(RONDEN) un total de US$ 5.003, a las arcas del Banco Central de Venezuela,
para reforzar el nivel de las Reservas Internacionales.

En el Gréafico 5, se presenta la evolucion que han mostrado las Reservas In-
ternacionales de Venezuela
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Fuente: BCV.

En relacion con el Tipo de cambio, este se mantiene todavia en 2,15 boliva-
res fuertes (Bs. 2.150, en la valoracion antigua). Asi, en el afio 2008, se cumplie-
ron cinco afos con el Tipo de Cambio fijo. Esto ha ocasionado, la opiniéon de
muchos analistas econémicos, afirmando que esa no debe ser la paridad y que
en el mediano plazo eso deberia corregirse.

SECTOR AUTOMOTRIZ

El sector automotriz reflejé una severa caida en la venta de unidades al ubi-
carse en 271.622 automoviles vendidos con respecto a la cantidad de 491.899
unidades en al afio 2007. Este registro de ventas indica que se produjo una baja
significativa en las ventas de vehiculos a tal punto que se obtuvo una variacion
de -44,8%'

Este comportamiento, se explica por las limitaciones del sector para la im-
portacion de partes de automdviles que se ven afectados por el rezago en la
asignacion de divisas y las restricciones para la asignacion de las licencias de
importacion de vehiculos vigente desde el mismo afio 2008.

El escenario evolutivo del mercado de vehiculos, se muestra en el Gréafico 6
gue sigue.



' Cifras revisadas.
Fuente: Cavenez.

DEUDA PUBLICA DE VENEZUELA

La Deuda Publica de Venezuela, correspondiente al afio 2008, se mostré
segln la evolucién que tuvieron las componentes de Deuda Publica Externa y la
Deuda Publica Interna. En el periodo de resefia, la relacion de crecimiento de
ambas deudas, se dio de manera inversa. Es decir, mientras la Deuda Externa
se increment6 la Deuda Interna disminuyd. Ciertamente, la Deuda Externa, se
ubico en US$ 29.953, en 2008, reflejando una variaciéon de 9,7%, con respecto al
afio 2007, que tuvo un nivel de US$ 27.315. Este crecimiento, esta relacionado
con la oferta de emisiones captadas por los Tenedores de Bonos y Obligaciones.

En relacion, con la Deuda Publica Interna, se registré una disminucion, al re-
flejarse una variacion de -15,2% resultante de comparar el nivel de 30.515 Millo-
nes de Bsf. del afio 2008 con respecto al saldo de 35.515 Millones de Bsf,
correspondiente al afio 2007. Esta disminucién, estd motivada por la menor emi-
sion de Bonos de la Deuda Publica Nacional y Letras del Tesoro.

En el Cuadro 3 se muestran las cifras de la Deuda Publica Nacional.



Cuadro No 3. Saldo deuda de Venezuela, 1999-2008

Deuda Publica Deuda Publica
Afo Externa Var% Interna Var%

(Millones US$) (Millones Bs.)
1999 22.586 -3,1 3.827 51.3
2000 21.727 -3,8 7.250 89.4
2001 22.502 3.6 11.000 51,7
2002 22.513 0,1 16.189 47,2
2003 24.780 10,1 24.049 48,6
2004 27.469 10,9 29.802 23,9
2005 31.198 13,6 33.712 131
2006 27.253 -12,6 36.221 7,4
2007 27.315 0,2 35.991 -0,6
2008 29.953 9.7 30.515 -15,2

Nota: Cifras Preliminares al 30/12/2008 - Calculos propios.
Fuente: Ministerio del P. P. para Economia y Finanzas.

Los graficos 7 y 8 de la Deuda Publica tanto Externa como Interna muestran
la evolucién de las cifras.

Gréfico No 7. Venezuela. Deuda publica externa
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Fuente; Min. Economia y Finanzas.

Preparado por; Nelson Morillo - Estadistico
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