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TEMA 10. FINANCIAMIENTO

Objeto del financiamiento

Las limitaciones financieras pueden constituir un factor 

importante en la determinación de otros aspectos del proyecto 

(tamaño o grado de mecanización), en cuyo caso el problema 

del financiamiento se deberá considerar simultáneamente con 

el resto del proyecto y no después. 

La evaluación de un proyecto desde el punto de vista del 

empresario privado requiere conocer la rentabilidad del capital 

propio invertido en la empresa y ello exige establecer cuál 

sería la cuantía de los créditos y sus tasas de interés, es decir, 

el financiamiento de esta. 
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Objetivo 

El proceso de financiamiento envuelve dos aspectos básicos:

1. La formación de ahorros, que representa el aspecto 

estrictamente económico del problema, y

2. la captación y canalización de estos ahorros hacia los 

fines específicos deseados, lo que representa el aspecto 

financiero de aquél.

El capítulo de financiamiento del proyecto debe indicar las 

fuentes de recursos financieros necesarios para su 

ejecución y financiamiento y describir los mecanismos a 

través de las cuales fluirán esos recursos hacia los usos 

específicos del proyecto. Se deberá demostrar que las 

fuentes señaladas son realmente accesibles y que los 

mecanismos propuestos guardarán relación con la 

realidad.
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Objetivo 

No bastará afirmar que la industria se financiará mediante una 

emisión de acciones, si previamente no se demuestra que 

existe la posibilidad real de colocar esas acciones. No será 

suficiente tampoco afirmar que una cierta parte de los recursos 

se obtendrá mediante créditos; habrá que demostrar o discutir 

la posibilidad real de conseguirlos.

El estudio del financiamiento deberá tomar en cuenta las fechas 

en que se precisan los recursos de inversión, de acuerdo con 

los programas de trabajo y el calendario de inversiones. 

Además, deberá abordar el problema tanto globalmente, en 

moneda local, como para los componentes parciales de la 

inversión, en moneda local y extranjera.  Finalmente, deberá 

ser explícito en cuanto al financiamiento de la inversión fija y 

del capital de trabajo, y de sus respectivos componentes en 

moneda local y extranjera.
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Tipos de financiamiento

Crédito Comercial

Es el uso que se le hace a las cuentas por pagar de la empresa, 

del pasivo a corto plazo acumulado, como los impuestos a 

pagar, las cuentas por cobrar y del financiamiento de 

inventario como fuentes de recursos.

El crédito comercial tiene su importancia en que es un uso 

inteligente de los pasivos a corto plazo de la empresa a la 

obtención de recursos de la manera menos costosa posible. 

Son los créditos a corto plazo que los proveedores conceden a 

la empresa.

Los proveedores de la empresa deben fijar las condiciones en que 

esperan que se les page cuando otorgan el crédito. Las 

condiciones de pago clásicas pueden ser desde el pago 

inmediato, o sea al contado, hasta los plazos más liberales, 

dependiendo de cual sea la costumbre de la empresa y de la 

opinión que el proveedor tenga de capacidad de pago de la 

empresa.
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Tipos de financiamiento

Crédito bancario

Es un tipo de financiamiento a corto plazo que las empresas 

obtienen por medio de los bancos con los cuales establecen 

relaciones funcionales.

El Crédito bancario es una de las maneras mas utilizadas por 

parte de las empresas hoy en día de obtener un financiamiento 

necesario.

Como la empresa acude con frecuencia al banco comercial en 

busca de recursos a corto plazo, la elección de uno en 

particular merece un examen cuidadoso. La empresa debe 

estar segura de que el banco podrá auxiliar a la empresa a 

satisfacer las necesidades de efectivo a corto plazo que ésta 

tenga y en el momento en que se presente.
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Tipos de financiamiento

Crédito bancario

Si se busca un préstamo se debe tener las 

siguientes consideraciones:

a) La finalidad del préstamo.

b) La cantidad que se requiere.

c) Un plan de pagos definido.

d) Pruebas de la solvencia de la 

empresa.

e) Un plan bien trazado de cómo 

espera la empresa desenvolverse en el 

futuro y lograr una situación que le 

permita pagar el préstamo.

f) Una lista con avales y garantías 

colaterales que la empresa está 

dispuesta a ofrecer, si las hay y son 

necesarias.
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Tipos de financiamiento

Pagaré

Es un instrumento negociable el cual es una "promesa" 

incondicional por escrito, dirigida de una persona a otra, 

firmada por el formulante del pagaré, comprometiéndose a 

pagar a su presentación, o en una fecha fija o tiempo futuro 

determinable, cierta cantidad de dinero en unión de sus 

intereses a una tasa especificada a la orden y al portador.
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Tipos de financiamiento

Línea de Crédito

La línea de crédito significa dinero siempre disponible en el banco, 

durante un período convenido de antemano.

La línea de crédito es casi siempre respetada por el banco y evita 

la negociación de un nuevo préstamo cada vez que la 

empresa necesita disponer de recursos.

Es un efectivo "disponible" con el que la empresa cuenta.

Se debe pagar un porcentaje de interés cada vez que la línea de 

crédito es utilizada.

Este tipo de financiamiento, esta reservado para los clientes mas 

solventes del banco.

El banco presta a la empresa una cantidad máxima de dinero por 

un período determinado. Una vez que se efectúa la 

negociación, la empresa no tiene mas que informar al banco 

de su deseo de "disponer" de tal cantidad, firma un documento 

que indica que la empresa dispondrá de esa suma, y el banco 

transfiere fondos automáticamente a la cuenta de cheques.
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Tipos de financiamiento

Papeles Comerciales

Es una fuente de financiamiento a corto plazo que consiste en los 

pagarés no garantizados de grandes e importantes empresas 

que adquieren los bancos, las compañías de seguros, los 

fondos de pensiones y algunas empresas industriales que 

desean invertir a corto plazo sus recursos temporales 

excedentes.

Las empresas pueden considerar la utilización del papel comercial 

como fuente de recursos a corto plazo no sólo porque es 

menos costoso que el crédito bancario sino también porque 

constituye un complemento de los prestamos bancarios 

usuales.

Hay que recordar siempre que el papel comercial se usa 

primordialmente para financiar necesidades de corto plazo, 

como es el capital de trabajo, y no para financiar activos de 

capital a largo plazo.
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Tipos de financiamiento

Financiamiento por medio de la cuentas por cobrar

Es aquel en la cual la empresa consigue financiar dichas cuentas 

por cobrar consiguiendo recursos para invertirlos en ella.

Consiste en vender las cuentas por cobrar de la empresa a un 

factor (agente de ventas o comprador de cuentas por cobrar) 

conforme a un convenio negociado previamente. Por lo regular 

se dan instrucciones a los clientes para que paguen sus 

cuentas directamente al agente o factor, quien actúa como 

departamento de crédito de la empresa. Cuando recibe el 

pago, el agente retiene una parte por concepto de honorarios 

por sus servicios a un porcentaje estipulado y abonar el resto 

a la cuenta de la empresa.
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Tipos de financiamiento

Financiamiento por medio de los inventarios

Es aquel en el cual se usa el inventario como garantía de un 

préstamo en que se confiere al acreedor el derecho de tomar 

posesión garantía en caso de que la empresa deje de cumplir.

Por lo general al momento de hacerse la negociación, se exige 

que los artículos sean duraderos, identificables y susceptibles 

de ser vendidos al precio que prevalezca en el mercado. El 

acreedor debe tener derecho legal sobre los artículos, de 

manera que si se hace necesario tomar posesión de ellos el 

acto no sea materia de controversia.
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Tipos de financiamiento

Fuentes y formas de financiamiento a largo plazo

Hipoteca

Es un traslado condicionado de propiedad que es otorgado por el 

prestatario (deudor) al prestamista (acreedor) a fin de 

garantiza el pago del préstamo.

Es importante señalar que una hipoteca no es una obligación a 

pagar ya que el deudor es el que otorga la hipoteca y el 

acreedor es el que la recibe, en caso de que el prestamista no 

cancele dicha hipoteca, la misma le será arrebatada y pasará 

a manos del prestatario.  Vale destacar que la finalidad de las 

hipotecas por parte del prestamista es obtener algún activo 

fijo, mientras que para el prestatario es el tener seguridad de 

pago por medio de dicha hipoteca así como el obtener 

ganancia de la misma por medio de los intereses generados.

La hipoteca confiere al acreedor una participación en el bien. Este 

tipo de financiamiento por lo general es realizado por medio de 

los bancos.
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Tipos de financiamiento

Fuentes y formas de financiamiento a largo plazo

Acciones

Las acciones representan la participación patrimonial o de capital 

de un accionista dentro de la organización a la que pertenece.

Las acciones se clasifican en Acciones Preferentes que son 

aquellas que forman parte del capital contable de la empresa y 

su posesión da derecho a las utilidades después de impuesto 

de la empresa, hasta cierta cantidad, y a los activos de la 

misma,

Las Acciones Comunes representan la participación residual que 

confiere al tenedor un derecho sobre las utilidades y los 

activos de la empresa, después de haberse satisfecho las 

reclamaciones prioritarias por parte de los accionistas 

preferentes.

Después de haber vendido las acciones, la empresa tendrá que 

cuidar su valor y considerar operaciones tales como el 

aumento del número de acciones, la disminución del número 

de acciones, el listado y la recompra.
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Tipos de financiamiento

Fuentes y formas de financiamiento a largo plazo

Bonos

Es un instrumento escrito en la forma de una promesa 

incondicional, certificada, en la cual el prestatario promete 

pagar una suma especificada en una futura fecha 

determinada, en unión a los intereses a una tasa determinada 

y en fechas determinadas.

El tenedor de un bono es un acreedor; un accionista es un 

propietario.

Los egresos por intereses sobre un bono son cargos fijos el 

prestatario que deben ser cubiertos a su vencimiento si es que 

se desea evitar una posible cancelación anticipada del 

préstamo. Cuando una empresa expide bonos debe estar bien 

segura de que el uso del dinero tomado en préstamo resultará 

en una en una utilidad neta que sea superior al costo de los 

intereses del propio préstamo.
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Tipos de financiamiento

Fuentes y formas de financiamiento a largo 

plazo

Arrendamiento Financiero

Es un contrato que se negocia entre el 

propietario de los bienes (acreedor) y la 

empresa (arrendatario) a la cual se le permite 

el uso de esos bienes durante un período 

determinado y mediante el pago de una renta 

específica, sus estipulaciones pueden variar 

según la situación y las necesidades de cada 

una de las partes.

Consiste en dar un préstamo a plazo con pagos 

periódicos obligatorios que se efectúan en el 

transcurso de un plazo determinado, 

generalmente igual o menor que la vida 

estimada del activo arrendado. El 

arrendatario (la empresa) pierde el derecho 

sobre el valor de rescate del activo (que 

conservará en cambio cuando lo haya 

comprado).


